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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da
Sesamm Servicos de Saneamento de Mogi Mirim S.A.
Mogi Mirim - SP

Opiniéo

Examinamos as demonstragfes contdbeis da Sesamm Servigos de Saneamento de Mogi Mirim S.A.
(*“Sociedade™), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Sesamm Servicos de
Saneamento de Mogi Mirim S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e 0s
seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contdbeis”. Somos
independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Caédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstracdes contdbeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstracdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Na elaboracdo das demonstragdes contabeis, a administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracfes contabeis, a ndo ser que a administragdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar
suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do
Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com responsabilidade pela superviséo do
processo de elaboragao das demonstraces contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragBes contdbeis, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Segurangca razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o0 objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administragéo;

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigBes que possam levantar dlvida significativa em relacdo a
capacidade de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas
divulgacGes nas demonstracBes contabeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacGes forem inadequadas. Nossas conclusbes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuidade operacional;

= Avaliamos a apresentagcdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes contabeis,
inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagbes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos

trabalhos.

Ribeirdo Preto, 22 de fevereiro de 2018

o
EstWHaddad
Contador CRC 1 DF-008.320/0-5- S - SP




SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Balancos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Ativo Passivo e patriménio liquido
Nota 2017 2016 Nota 2017 2016
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 10.077 8.143 Empréstimos e financiamentos 7 3.968 4.106
Contas a receber 5 1.673 2.437 Fornecedores 255 133
Ativo financeiro 6 8.860 8.339 Obrigagdes sociais 269 255
Outros créditos 53 42 Obrigagdes fiscais 96 175
Total do ativo circulante 20.663 18.961 Impostos diferidos 9 186 274
Contas a pagar - partes relacionadas 8 12 12
Dividendos a pagar 643 2.043
N&o circulante Total do passivo circulante 5.429 6.998
Contas a recebber 5 - 4.262
Ativo financeiro 6 63.793 61.550 N&o circulante
Imobilizado 49 62 Empréstimos e financiamentos 7 27.293 28.265
Intangivel 8 8 Impostos diferidos 9 4.158 4.256
Total do ativo ndo circulante 63.850 65.882 Imposto de renda e contribuig&o social diferidos 14 8.372 8.126
Total do passivo ndo circulante 39.823 40.647
Patrimonio liquido
Capital social 10 19.532 19.532
Reserva de lucros 19.729 17.666
Total do patrimonio liquido 39.261 37.198
Total do ativo 84.513 84.843 Total do passivo e patriménio liquido 84.513 84.843

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Demonstracdes do resultado
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Nota 2017 2016

Receita liquida 11 15.102 18.769
Custo do servigos prestados 12 (2.852) (3.392)
Lucro bruto 12.250 15.377
Receitas/(despesas) operacionais
Gerais e administrativas 12 (6.769) (1.259)
Outras receitas, despesas operacionais liquidas 60 -

(6.709) (1.259)
Lucro operacional antes do resultado financeiro 5.541 14.118
Resultado financeiro
Receitas financeiras 13 1.268 3.889
Despesas financeiras 13 (2.830) (5.010)

(1.562) (1.121)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic&o social 3.979 12.997
Imposto de renda e contribuicéo social
Correntes 14 (1.027) (860)
Diferidos 14 (246) (3.536)

(1.273) (4.396)
Lucro liquido do exercicio 2.706 8.601
Lucro liquido por acéo - basico e diluido 15 0,139 0,440

As notas explicativas da Administracédo sdo parte integrante das demonstrag¢des contabeis.




SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Demonstracdes do resultado abrangente
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de Reais)

2017

2016

Lucro liguido do exercicio 2.706

8.601

Resultados abrangentes 2.706

8.601

As notas explicativas da Administragdo sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.




SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Demonstracdes das mutacdes do patrimonio liquido
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Saldos em 1° de janeiro de 2016

Lucro liguido do exercicio
Dividendos propostos

Dividendos distribuidos

Reserva legal

Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2016
Lucro liguido do exercicio
Dividendos propostos

Reserva legal

Transferéncia para reserva de lucros

Saldos em 31 de dezembro de 2017

Lucros/(prejuizos)

Capital social Reserva legal Reserva de lucros acumulados Total
19.532 662 12.118 - 32.312
- - - 8.601 8.601
- - - (2.042) (2.042)
- - (1.673) - (1.673)
- 430 - (430) -
- - 6.129 (6.129) -
19.532 1.092 16.574 - 37.198
- - - 2.706 2.706
- - - (643) (643)
- 135 - (135) -
- - 1.928 (1.928) -
19.532 1.227 18.502 - 39.261

As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragées contabeis.




SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Demonstracdes do fluxo de caixa
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio

Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuigdo social correntes e diferidos

DepreciagBes e amortizacBes

Remuneracéo do ativo financeiro

Juros sobre empréstimos

Variacdo nos ativos operacionais
Contas a receber

Outros créditos

Ativo financeiro

Variacao nos passivos operacionais
Fornecedores e partes relacionadas
Obrigagdes sociais

Obrigag6es fiscais

Impostos diferidos

Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Juros pagos sobre empréstimos

Caixa gerado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicéo de imobilizado
Baixa ativo imobilizado

Caixa aplicado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Distribuicéo de dividendos
Pagamentos de empréstimos - principal

Caixa aplicado nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa - no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa - no fim do exercicio

Aumento de caixa e equivalentes de caixa

2017 2016
2.706 8.601
1.273 4.396

14 4
(11.272) (11.366)
2.827 3.352
5.025 (5.653)

(10) -
8.508 8.013
121 27

15 39
(80) (139)
(186) 296
(1.027) (663)
(2.640) (2.742)
5.274 4.165
2 (10)

1 -

(1) (10)
(2.042) (2.138)
(1.297) (1.164)
(3.339) (3.302)
1.934 853
8.143 7.290
10.077 8.143
1.934 853

As notas explicativas da Administracéo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
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SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

1.

Contexto operacional

A Sesamm Servigcos de Saneamento de Mogi Mirim S.A. (*Sociedade”) foi
constituida em 15 de agosto de 2008, tendo por objeto social especifico e
exclusivo cumprir o contrato de concesséo, celebrado com o Municipio de Mogi
Mirim, Estado de Sdo Paulo, decorrente do Edital de Concorréncia Publica n°
00372008 relativo a prestagdo dos servi¢cos de complementacéo da implantacao
do sistema de afastamento de esgoto e implantacdo e operacao do sistema de
tratamento de esgoto do Municipio, incluindo a disposi¢do dos residuos sélidos
gerados, bem como a realizacdo das atividades correlatas e exploracdo de
fontes de receitas autorizadas no contrato de concessdo, tais como a
comercializacdo dos residuos do tratamento de esgoto, a prestacdo de servigos
de tratamento de efluentes as industrias instaladas no Municipio e a
reutilizacéo do efluente final.

Os servigos de tratamento de esgoto prestados pela Sociedade sdo remunerados
pela Prefeitura Municipal de Mogi Mirim (“Poder Concedente™), por intermédio
do Servico Autonomo de Agua e Esgotos - SAAE, por meio da soma das seguintes
parcelas:

a) Remuneracdo dos investimentos mediante aplicagdo da tarifa do
componente de investimento proposta pela Contratada, expressa em
R$/m3 de esgoto, aplicada ao volume de tratamento de esgoto ofertado
em cada etapa da ETE, conforme previsto no Edital, de modo que a tarifa
mensal relacionada a remuneracdo do investimento seja cobrada
independentemente do volume de esgoto tratado;

b) Remuneragédo da operacdo e manutencdo mediante aplicacdo da tarifa do
componente operacional proposta pela Contratada, expressa em R$/m3 de
esgoto, aplicada ao volume mensal de esgoto tratado medido na saida da
ETE.

As receitas auferidas pelas atividades correlatas, quando existirem, e pela
exploracdo de outras fontes de receita autorizadas serdo computadas para
reducdo da tarifa referente ao tratamento de esgoto na proporcdo de 30%
sobre o lucro liquido advindo dessas atividades.

O contrato estabeleceu o prazo de concessdao em 30 anos, com possibilidade de
prorrogacdo e, extinta a concessdo, 0s bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a concessao retornam ao Poder Concedente.

Uma vez que o modelo do contrato de concessdo € da forma ndo onerosa, a
Sociedade ndo pagara ao Poder Concedente nenhum 6nus fixo e/ou variavel
pela exploracdo dos servigos mencionados.
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SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

O valor estimado do contrato é de R$ 286.109, composto pela remuneracéo dos
investimentos e da operacdo do tratamento do esgoto. Cabe destacar, ainda,
gue o valor dos investimentos estimados a serem efetuados para execucao das
guatro fases do projeto de implantacdo do sistema de afastamento de esgoto e
implantacdo e operacgdo do sistema de tratamento de esgoto é da ordem de R$
96.731, dos quais ja foi investido até 31 de dezembro de 2017, na primeira e
segunda fase do projeto, o montante de R$ 53.248, com o0s impostos sobre
receitas de construcdo. A Sociedade estima que os investimentos adicionais
para conclusdo das quatro fases sejam de aproximadamente R$43.483, liquidos
dos impostos sobre receitas de construcéo.

A Sociedade entrou em operacdo no dia 14 de junho de 2012. Conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 6, a taxa de retorno do investimento € de
16,09% e esta de acordo com o retorno previsto para o negécio.

Em 14 de setembro de 2016 a Sociedade assinou o Termo Aditivo n°
213.03/2016 referente ao reequilibrio econébmico e financeiro do contrato pela
comprovacao de utilizagdo de meios construtivos ndo previstos no projeto
bésico do edital. Esse aditivo tem o valor de R$6.914 a serem pagos em 69
parcelas.

2. Base para preparacdo das demonstracdes contdbeis
2.1. Declaracdo de conformidade

As demonstragdes contabeis foram elaboradas e estdo apresentadas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), com observancia as
disposi¢cbes contidas na Lei das Sociedades por A¢bes e incorporam as
alteragbes trazidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09 e os
pronunciamentos técnicos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC).

Afirmamos que todas as informacbes relevantes préprias das
demonstracdes contabeis, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e
que correspondem as utilizadas pela Administragdo da Sociedade na sua
gestéo.

2.2. Base de mensuracao

As demonstra¢gBes contdbeis foram preparadas com base no custo
histérico, exceto se indicado de outra forma.
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SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)
2.3. Moeda funcional e moeda de apresentacgao
As demonstracdes contébeis estdo apresentadas em real (R$), que é a
moeda funcional da Sociedade. Todas as informagbes financeiras
apresentadas em reais foram arredondadas para milhares de reais,
exceto quando indicado de outra forma.
2.4. Uso de estimativa e julgamento

A preparacdo das demonstracdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil exige que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de préaticas contabeis e
valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados
reais podem divergir dessas estimativas.

As informacdes sobre incertezas, premissas e estimativas que possuam
um risco significativo de resultar em ajuste material dentro do préximo
exercicio estdo relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos:
elaboracdo de projecbes para realizacdo dos ativos, determinacdo de
taxa de desconto a valor presente utilizada na mensuracdo de certos
ativos e passivos circulantes e nao circulantes e determinagdo das
receitas e custos de construcéo.

Estimativas e premissas séo revistas de maneira continua pela Sociedade.
Revisdes das estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo de sua
revisdo e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informacgBes sobre julgamentos e estimativas criticos referentes as
praticas contdbeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes contdbeis estdo descritas a seguir:

Contabilizagéo de contratos de concessao

Na contabilizagc&o dos contratos de concesséo conforme determinado pela
interpretacdo técnica ICPC-01 - Contratos de Concessdo, a Sociedade
efetua andlises que envolvem o julgamento da Administracéo,
substancialmente no que diz respeito a: aplicagédo da interpretagéo de
contratos de concessdo e determinacdo e classificagdo da remuneragéo
da prestacado de servicos de melhoria ou construcdo como ativo intangivel
ou ativo financeiro.

13



SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

Determinacgéo das receitas de construcao

Quando executa ou contrata servigos de construcdo, a Sociedade deve
reconhecer a receita de construcdo, quando realizada, pelo valor justo. A
determinacdo do valor justo referente a parcela de construgdo requer a
aplicacao de julgamento e estimativas para determinacdo do montante a
ser alocado como retorno das atividades de construcdo, com base no
modelo econémico do contrato de concessao.

A receita de construcdo auferida e o custo de obra incorrido referem-se a
construcéo da estacdo de tratamento de esgoto, emissarios, coletores de
esgoto e estacdo elevatdéria do Municipio de Mogi Mirim. As receitas e
custos associados ao contrato de construgcdo séo reconhecidos tomando
como base a proporcdo do trabalho executado até a data do balanco. A
perda esperada no contrato de construcdo, quando aplicavel, é
reconhecida imediatamente como despesa.

O custo da obra é registrado com base nos valores efetivamente
contratados de terceiros para a construcéo e é igual ao da receita, pois a
Administracdo da Sociedade entende que o contrato firmado com o
Municipio de Mogi Mirim (Poder Concedente) ndo prevé margem de lucro
na construcao.

Momento de reconhecimento do ativo financeiro

O ativo financeiro é registrado pelo seu valor justo em contrapartida a
receita de construcdo com base nas caracteristicas do contrato de
concessdo. Apds o inicio das operagfes, o ativo financeiro passara a ser
remunerado pela taxa de retorno de investimento prevista no modelo
econdmico preparado pela Administracdo com base nos termos do
contrato de concesséao.

3. Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes
contabeis.
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SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

As principais praticas contabeis adotadas na elaboracdo das demonstragfes
contdabeis sdo as seguintes:

3.1.

Instrumentos financeiros ativos
Caixa e equivalentes de caixa

Consistem basicamente em valores mantidos em caixa e bancos e outros
investimentos de curto prazo, com liquidez imediata, em montante
conhecido de caixa, sujeito a um insignificante risco de mudanca de
valor, e vencimento e expectativa de utilizacdo em periodo inferior a 90
dias.

Contas a receber

Referem-se substancialmente aos servigos de tratamento de esgoto. Sao
registradas com base nos valores nominais e ndo ajustadas a valor
presente por apresentarem vencimento de curto prazo e por nao
resultarem em efeito relevante nas demonstracfes contabeis.

A Provisdo para Crédito de Liquidagdo Duvidosa € constituida, se
necessario, com base em estimativas de perda.

Ativo financeiro da concessao

A Sociedade reconheceu um ativo financeiro resultante do contrato de
concessdo de servigos, conforme mencionado na nota explicativa n° 2.4.
O recebivel oriundo da remuneracdo pela prestacdo de servicos de
construcdo ou melhorias em um contrato de concessdo de servigos €
mensurado pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial e esta
representado pelo direito de recebimento proporcional ao percentual
executado das obras contratadas. E medido subsequentemente pelo
custo amortizado, ou seja, o valor inicialmente reconhecido mais os
encargos financeiros cumulativos sobre esse valor calculado, utilizando o
método dos juros efetivos menos as amortizacdes. A segregacao do saldo
entre o ativo circulante e nado circulante é registrada com base no
cronograma de recebimento determinado em contrato.
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

3.2.

3.3.

3.4.

Reducédo ao valor recuperavel de ativos financeiros

Os ativos financeiros da concesséo (representados pelas contas a receber
do Poder Concedente) sdo avaliados por indicadores de sua reducdo ao
valor recuperavel no final de cada exercicio. As perdas por reducdo dos
ativos financeiros da concessdo ao seu Vvalor recuperavel sao
reconhecidas se, e apenas se, houver evidéncia objetiva de sua reducéo,
como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido, apos o
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros
estimados desse ativo.

Instrumentos financeiros passivos
Classificagdo como divida ou patrimonio

Instrumentos de divida ou instrumentos patrimoniais sao classificados de
uma forma ou outra de acordo com a substancia dos termos contratuais.

Empréstimos, financiamentos, fornecedores e partes relacionadas

Demonstrados pelos valores de contratagéo, acrescidos dos encargos
pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria. Quando
aplicavel, sdo demonstrados pelo valor justo, liquido dos custos de
transacdo incorridos, e subsequentemente mensurados ao custo
amortizado usando o método da taxa de juros efetiva.

Outros ativos e passivos circulantes e nao circulantes

Demonstrados pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores
conhecidos ou calculaveis (passivos), acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Imposto de renda e contribuicéo social

Apurados dentro dos critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal
vigente.

Impostos correntes

As provisdes para imposto de renda e contribuicdo social estdao baseadas
na respectiva base tributavel do exercicio. A base tributavel difere do
lucro apresentado na demonstracéo do resultado, porque exclui receitas
e despesas tributaveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de
excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente.
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3.5.

3.6.

3.7.

Impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos, ativos e passivos,
sdo registrados com base em saldo de base tributavel negativa (ativo) e
diferencas temporéarias entre os livros fiscais e os contabeis, quando
aplicavel, considerando as aliquotas de 25% para imposto de renda e de
9% para contribuicdo social.

Reconhecimento das receitas e despesas

As receitas e despesas de operacdo sdo apropriadas de acordo com o
periodo de competéncia.

As receitas de operacgéo sao provenientes do sistema de tratamento de
esgoto da cidade de Mogi Mirim e a receita de concessdo pela
remuneracao do ativo financeiro.

As receitas relacionadas aos servigcos de construcdo sdo reconhecidas
pelo valor justo, baseadas no estagio de conclusdo da obra realizada.

Receitas e despesas financeiras

Representadas, substancialmente, por juros e variagbes monetéarias
decorrentes de aplicag6es financeiras e empréstimos e financiamentos.

Novos pronunciamentos técnicos, revisdes e interpretagfes ainda néo
em vigor

Foram aprovadas e emitidas as seguintes novas normas pelo IASB e CPC,
as quais ainda ndo estdo em vigéncia e ndo foram adotadas de forma
antecipada pela Sociedade. A Administracdo avalia os impactos de sua
adocao conforme mencionado abaixo:

(1) IFRS 15 - Receita de Contratos com Clientes (CPC 47 - Receita de
Contrato com Cliente)

A norma traz os principios que uma entidade aplicard para determinar a
mensuragdo da receita e quando ela é reconhecida. Entra em vigor em
1°. de janeiro de 2018 e substitui o IAS 11 - "Contratos de Construgéo", o
IAS 18 - "Receitas" e correspondentes interpretaces. As alteragbes
estabelecem os critérios para mensuracdo e registro das vendas, na
forma que efetivamente foram realizadas com a devida apresentacao,
assim como o registro pelos valores que a Sociedade tenha direito na
operacao. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018.

17



SESAMM SERVICOS DE SANEAMENTO DE MOGI MIRIM S.A.

Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis
Em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra

forma)

A Administracdo estd avaliando os possiveis impactos de adocdo dessa
norma, porém, preliminarmente, nao identificou impactos relevantes em
suas operacoes.

(i) IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (CPC 48 - Instrumentos
Financeiros)

A norma aborda a classificagdo, a mensuracdo e o reconhecimento de
ativos e passivos financeiros.

As principais alteracbes que o IFRS 9 sdo o0s novos critérios de
classificagcdo de ativos financeiros em duas categorias (mensurados ao
valor justo e mensurados ao custo amortizado) dependendo da
caracteristica de cada instrumento podendo ser classificado em
resultado financeiro ou resultado abrangente, o novo modelo de
impairment para ativos financeiros sendo um hibrido de perdas
esperadas e incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas
incorridas, e flexibilizacdo das exigéncias para adocdo da contabilidade
de hedge. Essa norma entra em vigor a partir de 1° de janeiro de 2018.

A Administragdo avaliou o novo pronunciamento e, considerando as suas
transacdes atuais, ndo identificou mudancas que pudessem ter impacto
relevante sobre as demonstracdes contabeis da Sociedade.

(1) IFRS 16 - Operacdes de Arrendamento Mercantil (ainda ndo tem o
CPC equivalente emitido)

A nova norma substitui o IAS 17 - “Operacdes de Arrendamento
Mercantil” e correspondentes interpretacbes e determina que o0s
arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos
futuros e o direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os
contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo dessa nova norma determinados contratos
de curto prazo ou de pequenos montantes. Os critérios de
reconhecimento e mensuracdo dos arrendamentos nas demonstracdes
contabeis dos arrendadores ficam substancialmente mantidos. Essa
norma entre em vigor a partir de 1°. de janeiro de 2019.

A Administracdo esta em processo de avaliagdo dos impactos da adogéao
da referida norma em suas demonstracdes contdbeis, porém, ndo espera
ter efeitos relevantes.

Ndo h& outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda néo
entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre as
demonstracdes financeiras da Sociedade.
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4. Caixa e equivalentes de caixa

Representados por:

2017 2016
Caixa e bancos 613 422
Aplicagdes financeiras 9.464 7.721
Total 10.077 8.143

As aplicagbes financeiras sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e estédo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de
valor. Essas aplicagBes financeiras referem-se a Certificados de Depdsito
Bancario (CDB) e sdo remuneradas entre 96% a 100% da variacdo do Certificado
de Deposito Interbancario (CDI) em 31 de dezembro de 2017 e 2016.

5. Contas a receber

Representados por:

2017 2016
Contas a receber (a) 1.726 1.741
Contas a receber (b) 6.613 4.958
Perdas estimadas em crédito de liquidacéo duvidosa (6.666) -
Total 1.673 6.699
Ativo circulante 1.673 2.437
Ativo ndo circulante - 4.262
Total 1.673 6.699

(@) Representa valores a receber do SAAE referentes a medicao da estacdo de tratamento de
esgoto.

(b) Representa o saldo a receber da Prefeitura Municipal de Mogi Mirim referente ao
reequilibrio econémico financeiro do contrato de concesséo assinado em 14 de setembro
de 2016, cujo valor foi reconhecido a valor presente.

O prazo médio das contas a receber do SAAE é de 30 dias. Em 31 de dezembro
de 2017, ndo existem saldos de contas a receber dados em garantia. Em caso
de inadimpléncia do consumidor final, o risco € do Poder Concedente.

Foi constituido provisdo para perdas estimadas em crédito de liquidacdo
duvidosa referente ao saldo a receber da Prefeitura Municipal de Mogi Mirim
devido a suspensdo do pagamento.
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O saldo de contas a receber de clientes em 31 de dezembro de 2017 esta

distribuido conforme a seguir:

Vencidas
Até 30 dias
Acima de 30 dias

A vencer:

A vencer até 30 dias

A vencer até 60 dias

A vencer até 90 dias

A vencer acima de 90 dias
Total

Perdas estimadas em crédito de liquidac&o duvidosa
Total de contas a receber de clientes

Ativo financeiro

Representados por:

Custo de investimento
Recebimentos

Ajuste pela taxa de retorno (a)
Total

Ativo circulante

Ativo nao circulante

Total

2017

527
1.255

1.782

1.246
100
100

5.111

6.557

(6.666)

1.673

2016

53.248
(40.741)
60.146

53.222
(32.233)
48.900

72.653

69.889

8.860
63.793

8.339
61.550

72.653

69.889

(@) Refere-se ao valor cumulativo de atualizagdo a valor presente do ativo a taxa de 16.09%
ao ano (17,07% ao ano em 2016), a qual foi calculada pela Administracdo para definicdo
do valor justo do ativo, considerando o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a ele
associadas e o retorno do investimento realizado pela Sociedade.

A taxa de retorno do investimento é apurada no modelo econémico-financeiro
elaborado pela Administracdo com base nas premissas do contrato de
concessdo. Essa taxa resulta da contraposicdo entre a parcela fixa da
remuneracdo pelos investimentos nas obras que compbdem o contrato de
Concessdo até o fim do contrato de concessdo e o gasto efetivo com
investimento realizado somado a estimativa de gastos adicionais para
cumprimento das obrigagdes do contrato de concessao.
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A remuneracdo pelo investimento é atualizada anualmente pelo indice
Nacional da Construcdo Civil - INCC conforme previsto em contrato. No
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a parcela fixa anual para
remuneracdo do investimento foi de R$ 8.508. A parcela fixa é decorrente da
receita de concessao que remunera o capital investido e a parcela variavel é a
receita de operacao pelo volume de esgoto tratado.

Os gastos com investimentos sdo adicionados ao ativo financeiro quando
incorridos. Com base nas estimativas elaboradas pela Administracdo, s&o
estimados gastos adicionais de aproximadamente R$ 43.483, distribuidos ao
longo do periodo residual do contrato de concesséo, para atendimento de 100%
do esgoto recebido pelo investimento nas obras conforme previsto nas
obrigacdes contratuais.

A expectativa de realizacdo da totalidade dos créditos é como segue:

Exercicio a findar em

2018 8.860
2019 9.229
2020 9.627
2021 11.665
Ap6s 2021 33.272
Total 72.653

Empréstimos e financiamentos

Representados por:

2017 2016
Encargos Curto Longo Curto Longo
Instituicdo financeira financeiros Vencimento prazo prazo prazo prazo
Caixa Econdémica Federal (*) TR + 8,30% a.a. 12/07/32 3.968 27.293 4.106  28.265

3.968 27.293 4.106  28.265

(*) TR - Taxa Referencial de Juros.

O financiamento contratado com a Caixa Econdmica Federal, em 3 de setembro
de 2010, no montante de R$35.063 tem como objetivo permitir a Sociedade a
realizacdo dos investimentos compromissados quando da obtencdo da
concessdo. A primeira liberagéo de recursos referente a esse contrato ocorreu
em 3 de margo de 2011. Esse contrato tem um prazo de caréncia de 22 meses a
partir da data de contratacdo, com pagamento de juros trimestrais. Apos o
prazo de caréncia, 0s juros e o principal serdo pagos mensalmente até julho de
2032.
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Nesse contrato de financiamento existem clausulas restritivas denominadas
“covenants”, relativas ao nivel de endividamento da Sociedade e cumprimento
de obrigacdes acessorias, que sdo aplicaveis desde julho de 2013, quando
encerrou o periodo de caréncia do contrato.

A Sociedade assumiu, entre outros, 0s seguintes compromissos de carater
econOdmico-financeiro constante no contrato (“‘covenants™):

= Realizar aporte em dinheiro no capital social, de forma a manter a relagéo
entre o saldo devedor e o PL na proporc¢éao de 80/20;

= Manter o indice de Cobertura do Servico da Divida - ICSD em no minimo 1,30,
sendo o ICSD definido por: EBITDA (-) imposto de renda (-) contribuicdo
social (-) investimento (+) empréstimos (+) aportes de capital (+/-) variacdo
no capital de giro/ amortizagéo de principal + pagamento de juros e EBITDA
definido por: Lucro liquido + Despesa (receita) financeira liquida + Provisao
para Imposto de Renda e Contribuicdo Social + Depreciagdo e amortizagao +
Outras Despesas (receitas) liquidas ndo operacionais;

» Endividar-se até 1/12 do seu faturamento bruto anual ou até o valor
correspondente a trés prestacdes mensais imediatamente anteriores a data
do endividamento;

= Na&o distribuir quaisquer recursos aos acionistas, sob a forma de dividendos,
juros sobre o capital préprio, pagamento de juros e/ou amortizacdo de
divida subordinada e/ou reducéo de capital e, participacdo nos resultados e
honorarios a qualquer titulo durante o periodo de amortizagdo, estando
autorizada a distribuicdo dos referidos recursos desde que seja atendido o
indice de Cobertura de Servico da Divida (ICSD) minimo de 1,30.

Em 31 de dezembro de 2017 a Sociedade cumpriu todas as clausulas restritivas
(covenants), quando exigidas, vigentes relativas ao contrato de financiamento.

As parcelas de longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:

2019 3.968
2020 3.968
2021 3.968
2022 3.968
Ap0s 2022 11.421
Total 27.293
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8. Contas a pagar - partes relacionadas

Representados por:

2017 2016
GS Inima Brasil Ltda. 12 12
Contas a pagar - partes relacionadas 12 12

9. Impostos diferidos

Representado por:

2017 2016
PIS - diferido 770 803
COFINS - diferido 3.574 3.727
Total impostos diferidos 4.344 4.530
Passivo circulante 186 274
Passivo néo circulante 4.158 4.256
Total 4.344 4.530

O Programa de Integracdo Social - PIS e a Contribui¢cdo para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS diferidos séo calculados tomando por base as
receitas apropriadas ao resultado dos exercicios que ndo foram realizadas
financeiramente. O recolhimento sera efetuado a medida dos respectivos
recebimentos, em conformidade com o estabelecido pelo critério fiscal

adotado pela Sociedade.

10. Patriménio liquido

Em 31 de dezembro de 2017, o valor do capital social integralizado € de R$
19.532 e esta representado por 19.532.409 acdes ordindrias nominativas, sem

valor nominal e assim distribuidas:

Ac¢odes ordinéarias

% Participacéo

GS Inima Brasil Ltda. 11.133.473 57%

Companhia de Saneamento Bésico do Estado

de S&o Paulo - SABESP 7.031.668 36%

ECS Operacbes e Participacdes Ltda. 1.367.268 7%
19.532.409 100%

Cada acédo tem direito a um voto nas deliberacdes da Assembleia Geral.
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11.

Reservas de lucros e distribuicdo de dividendos

A reserva legal é constituida em conformidade com a legislacdo societéria na
base de 5% do lucro liquido do exercicio, quando existir, até atingir 20% do
capital social ou 30% do saldo do capital mais as reservas.

O estatuto da Sociedade prevé a distribuicdo de dividendos minimos anuais
obrigatdrios de 25% sobre o lucro liquido, quando existirem, conforme definido
pela Lei das Sociedades por Agoes.

O saldo de lucros acumulados é alocado a reserva de retencgéo de lucros, sendo
sua distribuicdo definida em Assembleia Geral Ordinaria e/ou Extraordinaria.

A totalidade dos dividendos distribuidos referente ao lucro apurado no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, no montante de R$ 643, é
referente aos dividendos minimos obrigatérios e sera pago aos acionistas ao

longo do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

O calculo dos dividendos obrigatérios, em 31 de dezembro de 2017, esta
demonstrado a seguir:

2017
Lucro liquido do exercicio 2.706
Reserva legal de 5% do lucro (135)
Base de célculo 2.571
Dividendos estatutérios obrigatdrios 25%
Dividendos propostos 643
A composicgao dos dividendos a pagar, estd demonstrada a seguir:

2017
GS Inima Brasil Ltda. 366
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de SP - SABESP 232
ECS - Operacdes e Participagtes Ltda. 45
Dividendos a pagar 643
Receita liquida
Sao representadas por:

2017 2016

Receita Liquida 15.102 18.769
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12.

A conciliacdo entre a receita bruta e a receita liquida apresentada nas
demonstracdes do resultado dos exercicios é como segue:

Receita de tratamento de esgoto

Receita do ativo financeiro

PIS

COFINS

Reversédo PIS / COFINS s/ receita de construcéo
Receita liquida

Custos e despesas por natureza

Custos

Pessoal

Materiais

Servicos prestados
Energia Elétrica
Outros custos
Total de custos

Despesas

Remuneracéo de dirigentes

Pessoal

Materiais

Servicos prestados

Perdas estimadas em crédito de liquidac&o duvidosa
Outros gastos

Total de despesas

Outras receitas e despesas operacionais
Outras receitas operacionais
Total de outras receitas e despesas operacionais

2017 2016

4.912 4.821

11.245 15.315

(220) (277)

(1.021) (1.276)

186 186

15.102 18.769
2017 2016

714 677

513 411

909 1.474

687 678

29 152

2.852 3.392
2017 2016

84 77

358 346

18 15

377 295

5.504 -

428 526

6.769 1.259
2017 2016

60 -

60 -
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13. Re

sultado financeiro

Receitas financeiras:
Rendimentos sobre aplicacfes financeiras
Variacdo monetaria ativa

Aju

ste a valor presente

Total receitas financeiras

Despesas financeiras:
Despesas bancérias

Jur
Aju

0s pagos ou incorridos
ste a valor presente - AVP

Total despesas financeiras

Resultado financeiro

14. Im

posto de Renda e Contribuicdo Social

I. Imposto de Renda e Contribuigc&o Social diferidos

Base do ativo

Prejuizo fiscal e base de contribuic¢do social
Negativa

Perdas estimadas em crédito de liquidagéo
Duvidosa

Participacdo nos resultados

Base do passivo

Ajustes referentes as diferencas entre praticas
Contabeis

fiscais e societérias (a)

Lucro diferido (b)

Base de Calculo

Aliquota nominal

Total

2017 2016

775 933

- 2.956

493 -

1.268 3.889

(3) (3)

(2.827) (3.352)

- (1.655)

(2.830) (5.010)

(1.562) (1.121)
2017 2016

1.513 2.855

5.504 -

147 -

(26.819) (22.278)

(4.969) (4.476)

(24.624) (23.899)

34% 34%

(8.372) (8.126)

a) Referem-se aos ajustes decorrentes da adocdo inicial das alteracbes de praticas
contabeis adotadas no Brasil, relacionadas ao reconhecimento do ativo financeiro,
principalmente em relacéo a diferenga do imobilizado fiscal e ativo financeiro.

b) Referem-se ao lucro diferido decorrente do reconhecimento do reequilibrio econdbmico
financeiro do contrato de concessdo a ser recebido da Prefeitura Municipal de Mogi

Mirim.
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Il. Reconciliagdo do Imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliagéo do Imposto de Renda e da Contribui¢cdo Social, correntes e
diferidos, calculados com base nas aliguotas nominais, € como segue:

2017 2016
Lucro antes do Imposto de Renda e da 3.979 12.997
Contribuicéo Social ’ ’
Aliquota combinada vigente 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicéo
social calculada a aliquota vigente (1.353) (4.419)
Ajuste para a aliquota vigente
Outros ajustes 80 23
Imposto de renda e contribuicao social (1.273) (4.396)
contabilizados ) )
Despesa de imposto de renda e contribuicio 2017 2016
social composto por
Correntes (1.027) (860)
Diferidos (246) (3.536)
Total (1.273) (4.396)

15. Lucro por acgéo

As tabelas a seguir reconciliam o lucro liquido e a média ponderada do valor
por acdo, utilizados para o calculo do lucro liquido bésico e diluido por acéo.

2017 2016
Bésico
Lucro liquido do exercicio 2.706 8.601
Numero de a¢des ao fim do exercicio (em milhares) 19.532 19.532
Lucro liquido por acéo - basico - R$ 0,139 0,440
Diluido
Lgcro liquido ~utlllzado na apuracéo do prejuizo 2 706 8.601
bésico por acéo
Quantidade média ponderada de acbes ordinarias
utilizadas na 19.532 19.532
apuracéo do prejuizo diluido por ac&o (em milhares)
Lucro liquido por acéo - diluido - R$ 0,139 0,440

Nao ha diferenca entre o lucro bésico e diluido por acdo por ndo ter havido
durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 instrumentos

patrimoniais com efeitos dilutivos.
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Notas explicativas da Administracdo as demonstracdes contabeis

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

16. Demonstracgdes dos fluxos de caixa

17.

a) Caixa e equivalentes de caixa

A composicdo dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas
demonstracdes dos fluxos de caixa esta demonstrada na Nota Explicativa
ne 4.

Instrumentos financeiros

17.1.

17.2.

17.3.

Exposicéo a riscos cambiais

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Sociedade nado apresentava saldo
relevante de ativo ou passivo denominado em moeda estrangeira.

Exposicéo a riscos de taxas de juros

A determinacdo do valor justo (“fair value”) do instrumento financeiro
contratado pela Sociedade é efetuada com base em metodologia padrao
de mercado e com base em informacbes obtidas com a instituicio
contratada.

Anélise de sensibilidade

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as
variacdes da TR, que apresenta baixa volatilidade e impacto nos juros
sobre os empréstimos. Em funcdo da ndo relevancia da informacao, a
Administracdo ndo efetuou analise de sensibilidade.

A Sociedade esta exposta a riscos normais de mercado, relacionados as
variagOes da CDI, relativos a aplicacdes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2017, a Administracdo efetuou andlise de
sensibilidade considerando aumentos de 25% e de 50% nas taxas de juros
esperadas sobre o saldo liquidos das aplicacdes financeiras.

Cenério | Cenério Il Cenério
(provavel) (+ 25%) (+ 50%)
Indicadores
CDI 9,93% 12,41% 14,90%
Receita de aplicacdes financeiras 940 1.056 1.080

Fonte dos indices: Relatorio Focus - BACEN.
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(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra
forma)

18.

19.

20.

17.4. Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Sociedade a
concentracdes de risco de crédito consistem, primariamente, em caixa e
bancos, aplicacdes financeiras e contas a receber.

A Sociedade mantém contas correntes bancarias e aplicacdes financeiras
com instituicbes financeiras de primeira linha, aprovadas pela
Administracdo, de acordo com critérios objetivos para diversificacdo de
riscos de crédito.

17.5. Valor contabil e valor justo dos instrumentos financeiros

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros da Sociedade, em 31
de dezembro de 2017, representam o valor justo ou o custo amortizado
para os empréstimos e financiamentos, uma vez que a natureza e
caracteristica das condi¢Bes contratadas estdo refletidas nos saldos
contabeis. Os saldos elegiveis sdo ajustados a valor presente.

Cobertura de seguros
A Sociedade adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracdo de riscos e relevancia, levando em conta a natureza de sua

atividade e a orientacdo de seus consultores de seguros.

Em 31 de dezembro de 2017, as coberturas de seguros sao resumidas, conforme
a seqguir:

Modalidade de seguro Riscos cobertos Limites de indenizacéo
Todos o0s riscos Riscos operacionais 10.000
Responsabilidade civil 3.000
Seguro-garantia Garantia do contrato de concessao 8.365

Eventos subsequentes

A Sociedade néo identificou eventos subsequentes as demonstragfes contébeis
gue necessitam ser divulgados.

Aprovacao das demonstracfes contébeis

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracdo da Sociedade
e autorizadas para emissdao em 22 de fevereiro de 2018.
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